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1. Bevezeto

A tavaly november elejei pmXpert kiadvanyunkban (2025.11.03.) a tartés vagvonkezelési

jogviszony (T'VI) alapvetd szabalvait tekintettiik at, vizsgaltuk el6nyeit és hatranyait, kapcsolatat a

bizalmi vagyonkezeléssel és a vagyonkezel6 alapitvannyal, valamint foglalkoztunk a szamviteli
szabalyokkal.

A hirlevelink II. részében a TVK legfontosabb adézasi szabalyait ismertetjik.

2. Adozasi szabalyok

2.1.  Adoeljarasi szabalyok
Az adézas rendjérol szolo torvény hatalya kiterjed a vagyonkezelé alapitvany altal tartds
vagyonkezelés keretében kezelt vagyonra is, s meghatarozza, hogy az addzasi szabalyok
szempontjabol — a bizalmi vagyonkezelési szerz6dés alapjan kezelt vagyonnal azonos médon — a
vagyonkezel6 alapitvanyokrol szol6 torvény szerinti tartos vagyonkezelés keretében kezelt vagyon
(TVKYV) is adoézasi szempontbdl cgységesen un. ’kezelt vagyonnak’
mindsil. Tehat, az adéjogszabalyok (példaul személyi j6vedelemado, tarsasagi
ado stb.) vonatkozasaban, ahol kezelt vagyonra vonatkozé szabalyt olvasunk —
specialis rendelkezés hianyaban — az vonatkozik a TVKV-ra is.

Mivel az addigazgatasi rendtartasi torvény szerint a kezelt vagyon adézénak

A TVKV
mindsiil, igy a TVKV-t is adézénak kell tekinteni. Tehat, az ad6zdékra ADOZONAK

MINOSUL

vonatkozé  adokotelezettségek  (bejelentési, bevallasi, adémegallapitasi,
adofizetési stb.) ra is vonatkoznak. Azaz, adézasi szempontbdl ugy fog ,,mikodni” a TVKV, mint
példaul egy gazdasagi tarsasag. Ha példaul osztaléknak minéstlé kifizetést teljesit a
kedvezményezettek részére, akkor abbdl adét allapit meg, von le, a 08-a bevallison bevallja és az

adot befizeti a NAV felé, sé6t még M30-as adodigazolast is kiallit rola.
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2.2, Tarsasagi adé szabalyok

Hasonlban az adoeljarasi torvényekhez a tarsasagi ado is azonosan kezeli a tartds vagyonkezelési
jogviszonyt a bizalmi vagyonkezeléssel, igy kezelt vagyon alatt a VKA torvény szerinti tartds
vagyonkezelési jogviszony keretében kezelt vagyont is érteni kell. Tovabba, tarsasagi addzasi
szempontb6l bizalmi vagyonkezelési szerzédésnek mindsil a VKA torvény szerinti tartds
vagyonkezelési jogviszonyt szabalyoz6 szerz6dés és egyoldald jognyilatkozat, s maga a
vagyonkezel6 alapitvanyt is ebben a jogviszonyban tarsasagi adoézasi szempontbol bizalmi
vagyonkezel6nek kell tekinteni.

A fentiekbdl kévetkezben egyrészt a tartds vagyonkezelésben kezelt vagyon is tarsasagi
ad6alanynak mindsiil, ugyanazon tarsasagi adoalap és adokedvezmények illetik meg a tartds
vagyonkezelésben kezelt vagyont, mint a bizalmi vagyonkezelésben kezelt vagyont.

Azaz, példaul nem kell a tarsasagi adét megfizetnie a — kizardlag természetes személy
vagyonrendel6(k)  altal  létrehozott, kizarélag természetes  személy

kedvezményezettekkel rendelkez6 — TVKV-nak, ha az addéévben csak

befektetett pénzigyi eszkozok, kovetelések, értékpapirok vagy pénzeszkozok
atvétele, birtoklasa, hasznainak szedése vagy ilyen eszkozzel kapcsolatos
rendelkezési joga gyakorlasa révén szerzett bevételt.

“wiar oo Tovabba, a TVKV keretében megkotott tartdés befektetésbdl (TBSZ)

ADOMENTESSEGE . . S o . s .
szarmazo, az Szja. torvény szabalyai szerint megallapitott jovedelem (lekotési

hozam) tarsasagi addalapot csékkentd tétel.

A tartés vagyonkezelési jogviszony esetében azonban nem szabad megfeledkezni arrél, ahogyan a
szamviteli résznél mar megemlékeztiik réla, hogy a VKA torvény szerint tartés vagyonkezelési
jogviszony esetében a vagyonkezel6 alapitvanyt az e jogviszony keretében kezelt vagyon
kizarélagos kedvezményezettjiének kell tekinteni. Ezt azt jelenti, hogy a TVKV-bol — szemben egy
BVKV-val — nem kézvetlenill maganszemély kedvezményezettek kapnak — elsé Iépésben — vagyoni
juttatast, kifizetést, hanem ebben az esetben, hogy ugy fogalmazzunk, ,beékelédik” egy

vagyonkezel6 alapitvany a TVKV és a maganszemélyek kozé.
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A kévetkez6 abra — reményeink szerint — szemléletesen mutatja be a vagyon és jovedelemaramlast

a TVK konstrukcio esetében:

aovon-
agyon

VKA (TVKV VKA

rendeld 7 .
Vagyon kedvezmény kedvezményezett

maganszemély

(ck)

rendelés ezettje maganszemélyei

A VKA tehat a TVKV-bol szarmazé hozam-, illetve vagyonjuttatist kedvezményezetti
minéségében kapja és szamolja el bevételként. Lényeges azonban, hogy tarsasagi ado értelemben a
kezelt vagyon kedvezményezettieként a kezelt vagyonbodl torténd vagyonkiadas vagy
hozamkiadas kévetkeztében megszerzett bevétel tarsasagi adé szempontjabol osztaléknak
mindsiil. A bevételként elszamolt kapott osztalék pedig csokkenti a vagyonkezel$ alapitvany
adoalapjat. Azaz, a tartés vagyonkezelési jogviszony keretében kezelt vagyonbdl torténd, fentiek
szerinti vagyon- és hozamkiadas vonatkozasaban nem keletkezik tarsasagi adofizetési kotelezettség

a vagyonkezel6 alapitvanynal.

2.3.  Személyi jovedelemadé szabalyok

A személyi j6vedelemado torvény szabalyozasanak a megértéséhez érdemes ismételten utalni az
el6z6 pontban leirt azon sajatossagra, hogy a VKA specialis kedvezményezettként mintegy
,beékelédik” a TVKV és a végso, tényleges maganszemély kedvezményezettek kozé.

Mint volt mar réla sz6, ebben az esetben a VKA, mint kedvezményezett a TVKV-bdl kapott
vagyoni értéket bevételként majd az éves zarast kbvetSen a sajat t6ke részét képezd tékevaltozas
szamla névekményként szamolja el. S ismert, hogy az SZJA torvény f6szabalya szerint osztaléknak
mindsil a vagyonkezel§ alapitvany altal a kedvezményezett vagy az alapitd, a csatlakozé
maganszemélyeknek a szamviteli szabalyok szerinti t6kevaltozas terhére juttatott vagyoni érték. Ha
nem lenne specialis szabdly ezen esetre, ezen szabalyokbdl az kovetkezne, hogy TVK jogviszonybdl

a végleges és tényleges kedvezményezett maganszemélyek csak addékoteles, osztalékjovedelmet
gleg yleg Y g y > ]
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szerezhetnének. Azaz, hiaba keriilne sor példaul a mar eszkozérték ndvekménnyel nem rendelkezé
vagyon kiadasara a TVKV-bol a VKA részére, a VKA-nak ezt is bevételként kellene elszamolnia
(tarsasagi ad6 szempontbol ez a bevétel adbalapot csokkentd osztaléknak mindsil és igy tarsasag
adoban nem adokételes), majd ez a vagyoni érték az adézott eredménybe és végil a tékevaltozas
szamlara ,kertlne”. Azaz — specialis rendelkezés hianyaban — adokotelessé valna ez az egyébként
»normal” BVK vagy VKA esetén adémentes vagyoni érték.

Tartalmaz azonban az SZJA t6rvény a tartds vagyonkezelési jogviszony vonatkozasaban specialis
szabalyokat, és a ,Jex generalis derogat legi specialis” elv keretében természetesen ezen specialis

szabalyok lesznek az iranyaddak a TVK esetében.

Az SZJA toérvény ezen specialis szabalya szerint, ha a maganalapitvany tartés vagyonkezelés
kedvezményezettje, a tékevaltozas azon része terhére juttatott vagyoni érték, amely a tartos
vagyonkezelés keretében kezelt vagyonbdl altala vagyonkiadas cimén kedvezményezettként
megszerzett juttatdas értékének megfelelen keletkezett, csak annyiban mindsil osztaléknak,
amennyiben annak forrasa kilon nyilvantartott eszkozérték-névekmény, és azt kedvezményezett
maganszemély (nem az alapito, a csatlakozo) szerzi meg bevételként.

Azaz, a TVKV-nak és a VKA-nak olyan nyilvantartast kell vezetnie, amelyb6l meg tudja allapitani,
hogy a VKA tékevaltozasa milyen TVKYV forrasbol szarmazott.

Azaz, egyrészr6l a TVKV-nak is elkiilonitetten kell nyilvantartania és kimutatnia az indul
vagyonabdl az eszkozérték névekménnyel rendelkezé és az eszkozérték névekménnyel nem
rendelkezé induld t6ke elemeket, és kilon kell nyilvantartania a tartalék szamlan a vagyon tartds
befektetési szamlan keletkez6 hozamait és az egyéb, nem TBSZ-en keletkezett hozamait.

Es a VKA-nak is kiilén kell nyilvantartania, hogy a TVKV-bél a VKA altal kedvezményezettként
megszerzett és a VKA tSkevaltozas szamlan kimutatott vagyoni értékek a TVKYV fentick szerinti
milyen forrasabol szarmaztak.

Ezen elkiilonitett nyilvantartasok alapjan, amikor olyan tartés vagyonkezelésbe adott vagyon kertlt
kiadasra a VKA, mint kedvezményezett részére, amely vagyonnal dsszefiiggésben a TVKV még

eszkozérték novekményt tart nyilvan, akkor a kiadasatol kezd6d6en a VIKA-nak kell a tovabbiakban
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ezt nyilvantartania és az ezzel kapcsolatos adokotelezettségeket teljesitenie. Mivel az eszkozérték
névekményt 6t évig kell nyilvantartani, ezt kévetéen meg kell sziintetni, fontos szabaly, hogy a

VKA az 6téves hataridé szamitasba beleszamitja a TVKV-nal eltelt id6t is.

Példa: A maganszemély 2025.10.01-jén tartds vagyonkezelésbe ad egy tarsasagi részesedést 5 000
MFt piaci értéken. Ezen részesedés addzasi szerzési értéke nala 100 MFt, igy az eszkozérték
novekmény 4900 MFt. A TVKYV 2028.10.01-jén atadja a VKA-nak, mint kedvezményezettnek ezen
tarsasagi tzletrészt, és innen kezdve a VKA mutat ki 4900 MFt eszkozérték névekményt egészen
2030.10.01-jéig, majd ezen hataridé lejartat kovet6 napon — feltéve, hogy a részesedés még a VKA
tulajdonaban van — 2030.10.02-an a VKA megsziinteti az eszk6zérték névekmény kimutatasat ezen
tzletrész vonatkozasaban.

Ha a VKA a kedvezményezett maganszemélyek részére 2030.10.01-jéig ad ki ezen forrasbdl
vagyoni értéket, azt osztalékként le kell adozni.

Ha viszont 2030.10.02-at koveten torténik meg ezen forras terhére vagyonkiadas a VKA
kedvezményezettjeinek, az mar adomentes juttatas lesz.

De nem csak a hataridészamitas soran veszi figyelembe a VKA a TVKV-nal eltelt id6t, hanem
minden mas, az adotorvények altal eredetileg a TVKV-ra el6irt kotelezettséget is a VKA vesz at és
kell neki teljesitenie'.

Mindezek azért lesznek fontosak, mert a VKA altal a végsé kedvezményezett maganszemélyek felé
torténd kifizetések, juttatasok adokotelezettsége — mint a fenti példaban is lathaté volt — attél fiigg,
hogy az ezek fedezetéil szolgal6 VKA t6kevaltozas szamlanak pontosan mi is a forrasa.

Ahogy a példa is bemutatta, ha a VKA dltal a végsé maganszemély kedvezményezettek részére
torténd vagyoni juttatas forrasa a tékevaltozas azon része, amelyhez még a TVKV-t6l atvett és még
mindig nyilvantartott eszkozérték névekmény kapcsolodik, akkor ez a juttatas osztalékként lesz

adokoteles.

! lyen példaul az alap illetve elkiiloniilt eszkézérték nyilvantartas vezetése, a vagyonelem kiadassal 6sszefiiged NAV
adatszolgaltatasi kotelezettség vagy a kedvezményezett tajékoztatisa a vagyonelem szerzési értékérdl stb.
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Ha viszont a VKA a TVKV-bél mar nem realizalt eszkozérték névekménnyel nem rendelkezé
vagyont kap meg, vagy a TVKYV altal TBSZ-en elért, adomentes hozamot kap meg, akkor a VKA

altal ezen forrasok terhére a maganszemélynek torténd kifizetések adomentesek lesznek.

3. Osszefoglalés

Bar ez a ,,négy szerepl6s” TVK szabalyrendszer elsé olvasatra bonyolultnak tinhet, az elktlonitett
nyilvantartasok és konyvelési rendszer alkalmazasaval napra és forintra pontosan és konnyen
megallapithaté az adomentes és az addkoteles juttatast lehetévé tévd vagyoni értékek Osszege, és
egy jol felépitett nyilvantartasi és konyvelési rendszer 1ényeges adminisztracids tobbletteher nélkiil
biztositja az ad6 szempontbdl is optimalizalt mikodést.

A kérdés tehat mar ,,csak” az, hogy j6, de miért nem VKA, miért nem BVK, miért és mikor is
érdemes inkabb TVK-ban gondolkodni a vagyonkezelési struktara kialakitasa soran. A valasz a
TVK struktardjabol mar remélhetSleg latszik, vagyis akkor, ha kilonb6z6 vagyoncsoportokat,
vagyonelemeket kiilon-kiilon szeretnék nyilvantartani, vagyonkezelni.

Példaul, a pénziigyi befektetéseket kozvetleniil a VIKA-ba adja a vagyonrendel6, de az ingatlan
vagyonelemeket — meg6rzendd a VKA tarsasagi adémentességét —a VKA altal kezelt TVKV-ba
helyezi.

Vagy példaul az egyes csaladi agakhoz tartoz6 vagyonelemeket elkiilonitett vagyonkezelésben
szeretnék az alapitok tartani. Konkrét példaként a szilSk és harom gyermekik a k6z6s csaladi
vagyont szeretnék vagyonkezelésbe adni, de szeretnék biztositani, hogy a gyerekek leszarmazoi
kilon-kilén  vagyoncsoport  vonatkozasiban  rendelkezzenek  csak  kedvezményezetti

jogosultsagokkal.
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Van tehat egyértelmtien helye és szerepe a TVK-nak a vagyonkezelési palettan, és az mar a konkrét
vagyon- ¢és adotervezés soran ddl el, hogy mikor és hogyan, milyen kombinaciéban érdemes

alkalmazni a BVK és a VKA mellett a TVK jogviszonyt.

Amennyiben bérmilyen kérdése meriilne fel a lefrtakkal kapcsolatban, keressen minket
bizalommal!
2026.02.10.

Udvozlettel:

PMX Csapat
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Tisztelt Olvasé!

Minden {pmx} kiadvényt a lehetd legnagyobb gonddal és figyelemmel allitunk 6ssze, az
elmult kozel harom évtized soran megszerzett ismereteink és gyakorlati tapasztalataink
birtokdban. S éppen ezen ismeretek mondatjak veliink azt, hogy adézasi szempontbol
szinte nincs két egyforma eset, sokszor egy jelentéktelennek ting eltérés alapvetSen
érintheti, valtoztathatja meg egy tigylet, tranzakci6 vagy éppen juttatds adokotelezettségét.
Erre tekintettel kérjﬁk, hogy nagyon gondosan mérlegelje, ha iizleti dontéseit kizérélag
ezen kiadvdnyban foglalt tartalomra alapozva hozza meg és nem konzultél adészakértsjével
a konkrét eset kapcsdn. Mi nyomatékosan hangsulyozzuk azt, hogy minden esetben ki kell
kérni a konkrét tigyrdl a szakértd véleményét és megalapozott, felel8sségteljes dontés csak
ennek birtokdban hozhaté.

A fentiek miatt a kiadvény nem megfelelc’i gondosséggal torténd felhasznalasabol fakads

semmilyen kérért nem tudunk felelésséget vallalni.
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Megértését koszonjiik! 7 e W{/\_?
Szalai Jdnos partner
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