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A TARTOS VAGYONKEZELESI JOGVISZONY

a bizalmi vagyonkezelés és a vagyonkezelc’S alapl’tva’lny

»hdzassdga” avagy valami egészen mds?
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1. Bevezeto

A vagyonkezel6 alapitvanyokat létrehozo 2019. évi XIIIL. térvény [VKA torvény] a kezdetektdl,
2019. marciusatol tartalmazta azt a lehetéséget, hogy a vagyonkezel6 alapitvany gazdasagi
tevékenységként az altala bizalmi vagyonkezelésbe vett vagyon kezelését is végezheti. Egyéb
szabalyok mellett azt is tartalmazta a VKA t6rvény, hogy ez a jogviszony nem tartozott a bizalmi
vagyonkezel6krdl és tevékenységiik szabalyairdl szol6 2014. évi XV. torvény hatalya ala.

Az, hogy az elmult t6bb mint 6t évben — finoman szélva — nem terjedt el ez a megoldas nem a
véletlen mutve. A szabalyozas tobb ponton is ,,foghfjas” volt és a 2025. szeptember 1-ével hatalyba
1ép6 modositas valdjaban ezeket a hianyossagokat, hibakat igyekezett orvosolni. Arrél, hogy
mennyire is volt problematikus a szabalyozas, a sajat értékeléstink helyett alljon itt a médosité

torvény parlamenti indoklasanak felvezeté mondata: ,,A vagyonkezeld alapitvinyokra vonatkozd hatdlyos

s2abdlyozds nem tesi vildgossd a jogalkalmazds, de ax dgazati jogi sabalyozds sydmdra sem, hogy a vagyonkeeld

alapitvinyokat a roluk, illetve miikodésiikril s3006 torvény valdjaban nem arra kivinja feljogositani, hogy bizalni
vagyonkezelési s3erzidéseket kissenek, bizalmi vagyonkezelési tevékenységet folytassanak, és ennek megfelelden
alapitvanyként bizalmi vagyonkezeldi szolgdltatdsokat nydijtsanafk 7igy, hogy rajuk ag ilyen tevékenységre vonatkozd
dagazati s3abalyozas ne legyen alkalmazhatd.”

Az idén szeptemberben tortént modositasok azonban korrigaltak az eddigieket és létrejott egy 1j
vagyonkezelési lehet6ség, a tartés vagyonkezelési jogviszony (TVK).

Ebben a pmXpert-ben a TVK alapvetd szabalyait vessziik sorra, megnézzik elényeit és hatranvait,

ismertetjitk kapcsolatat a masik két vagyonkezelési megoldassal, illetve foglalkozunk a szamviteli
szabalyokkal.
A TVK adézasi szabalyait — terjedelmi korlatok miatt is - a kévetkez6, november kézepén és végén

megjelen6é pmXpert kiadvanyainkban tekintjiik majd at.
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2. A tart6s vagyonkezelés (TVK) meghatarozasa és elhatarolasa az

egy¢éb vagyonkezelési megoldasoktol

2.1.  Alapvetd szabalyok
A vagyonrendel altal a vagyonkezel6 alapitvany részére hatarozott vagy hatarozatlan idére tartds
vagyonkezelésbe adott és a vagyonkezel6 alapitvany altal vagyonkezelésbe vett vagyontémeg, amely
vagyonnak a kizarélagos kedvezményezettje a vagyonkezelé alapitvany azzal, hogy
kedvezményezettként is e vagyont és az ebbdl szarmazé jovedelmet is az alapit6 okiratban megjel6lt
feladatok megvalositasa, a kedvezményezettként megjelolt személy, illetve személyek javara térténd

vagyonli juttatas céljara koteles kezelni, hasznositani.

2.2. A TVKnem BVK

Fontos hangsulyozni — és ezt a torvényi indoklas explicit meg is erésiti —, hogy
a TVK csupan az alapitvanyi vagyonrendelés (vagyonjuttatas) torvény altal
biztositott sajatos, hossza id6tavra sz6l6 formaja, amely azonban nem azonos

a bizalmi vagyonkezeléssel. F&szabalyként tehat nem mindsiil a Ptk.

szerinti bizalmi vagyonkezelésnek (BVK), akkor sem, ha a torvényi

indoklas is elismeri, hogy e vagyonkezelés is néhany vonatkozasban A TVKNEM
BIZALMI
kétségtelenil hordoz olyan tulajdonsagokat, amelyek a  bizalmi e GNa5 000

vagyonkezelésre iranyul jogviszonyokban is megtalalhatok.
Azért nem lehet elégszer hangsilyozni, hogy a ,,TVK nem BVK”, mert egyebekben a VKA torvény
is, sOt az ado- és a szamviteli torvények egyebekben a TVK-ra a BVK szabalyainak a megfeleld
alkalmazasat rendelik el. A hangsuly a ,,megfeleld’ alkalmazdson” van. Azaz, csak azért, mert ad6zasi
és szamviteli értelemben a BVK szabalyait alkalmazzuk megfelelen a TVK-ra, att6l még igaz

marad a tételallitasunk, hogy a ,,TVK nem BVK”".
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Nézziik meg egy konkrét példa segitségével, hogy mit is jelent ez a gyakorlatban.
A megértés és a példa kedvéért itt egy kicsit elére szaladunk a szamviteli és
adozasi szabalyokban, de megnyugtatjuk az olvasét, hogy a késébbi
tejezetekben, illetve a pmXpert késébb megjelend kiadvanyaiban részletesen is
SRS e RiE kitérink majd az ad6 és szamviteli szabalyozasra.

VAGYONANAK )
TELJES A példankban egy maganszemély a tulajdonaban allé részvénytarsasag 2 000

ELKULONITESE C e > Y . .
MFt piaci értékd részvénycsomagijaval, alapitéi vagyonrendeléssel alapit egy

vagyonkezel6 alapitvanyt (VKA). Tovabba, a maganszemély egy ingatlant tartds vagyonkezelésbe
is ad VKA-nak, mégpedig az ingatlan tartés vagyonkezelésbe adaskor érvényes 500 MFt-os piaci
értékén. A fentiecknek megfelel alapitéi vagyonrendelés keretében a VKA a részvénycsomagot 2
000 MFt-os értékén veszi fel a szamviteli nyilvantartasaiba (befektetett pénziigyi eszkozként, illetve
indul6 vagyonként). A VKA indulé vagyona tehat 2 000 MFt lesz.

Ugyanakkor, a tartos vagyonkezelésbe adott vagyont a VKA — holott az ingatlan-nyilvantartasban
tulajdonosként (tartés vagyonkezelés jogcimen) a VKA fog megjelenni — nem mutatja ki a
konyveiben, szamviteli nyilvantartasaiban, hanem az a tartés vagyonkezelésbe adott kezelt vagyon
(a tovabbiakban: TVKV), mint szamviteli (és adougyi) értelemben elktlonitett ,,entitas” kbnyveiben
fog megjelenni indulé tékeként. Azaz, a TVKV koényveiben a tartés vagyonkezelésbe adaskor 500
MFt ingatlan eszkozértéket és 500 MFt induld t6két mutat ki.

A fenti vagyonelkilonités nem csak egyszerd szamviteli elszamolasi, konyvelési szabaly, hanem
annal sokkal t6bb.

A VKA t6rvény kimondja, hogy a tartés vagyonkezelési jogviszonyra — ha a VKA torvény eltéréen
nem rendelkezik — a Ptk. bizalmi vagyonkezelési szerz6désre vonatkozoé szabalyait kell megfelel6en
alkalmazni. A Ptk. bizalmi vagyonkezelésre vonatkozé vagyonelkilonitési és vagyonvédelmi
szabalyai pedig egyértelmien régzitik, hogy a kezelt vagyon (esetiinkben a tartds vagyonkezelésben
kezelt vagyon) a vagyonkezel6 sajat vagyonatdl és az altala kezelt egyéb vagyonoktdl elkiiloniilt

vagyont képez, amelyet a vagyonkezel6 koteles kilon nyilvantartani. A felek ettSl eltérd
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rendelkezése semmis. A kezelt vagyon (esetiinkben a tartés vagyonkezelésben kezelt vagyon)
targyaira a vagyonkezel6 (esetinkben ez a VKA) hitelez6i, a vagyonkezel6 altal kezelt mas
vagyonok hitelez6i, de — f6szabaly szerint — a vagyonrendeld és a kedvezményezettek hitelez6i sem

tamaszthatnak igényt.

2.3. A TVK nem VKA

A fenti példa és a szigoru vagyonelkiilonitési szabalyok is j6l mutatjak, hogy a

TVK nem azonos a VKA-val sem. A VKA ebben a jogviszonyban egy specialis

vagyonkezelGként 1ép fel, feladata, jogai és kotelezettségel nem terjeszkednek
tul a vagyonkezelésen.
A vagyonkezelést — ahogy arrél mar a fentiekben sz6 volt és ahogyan azt a

VKA toérvény kégensen régziti — az alapité okiratban megjelolt feladatok

TVK NEM VKA!

megvalositasa, valamint a kedvezményezettként megjelolt személy, illetve

személyek javara torténé vagyoni juttatas célja érdekében kételes végezni.

2.4. ... és ami mindezekbdl kovetkezik ...

A fentiekben lefrtakbdl, azaz abbdl, hogy a TVK # BVK és a TVK # VKA, szamtalan — ezen anyag
terjedelmét messze-messze meghaladé — elényosnek, illetve hatranyosnak mondhat6 kovetkeztetés

adodik. Nézzink itt most meg néhanyat:

* A tartés vagyonkezelés nem tartozik a bizalmi vagyonkezelSkrél és tevékenységlik

szabalyairdl szo6l6 2014. évi XV. térvény (BVK torvény) hatalya ala.

= Egy vagyonkezel6 alapitvany tobb tartds vagyonkezelési szerzédést kothet, s ezaltal tbb
tartés vagyonkezelésben kezelt vagyon johet létre. Ennek a lehetéségnek a hatékony
vagyonkezelési strukturak kialakitasaban rendkivili jelent6sége van. Gondoljunk csak arra
az esetre, ha a szil6k ¢és tobb feln6tt gyermek a csaladi vagyont szeretné ugy

vagyonkezelésbe adni, hogy jol elkilonithetd legyen az egyes csaladi agakat megilletd
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vagyonrész és ezek hozamai. Vagy kilonb6z6 porfolié elemeket (pl.: ingatlanok, kézvetlen
tékebefektetések, tézsdei befektetések) szeretne az alapité egyértelmlen elkiiloniteni.

Ebben ¢és sok mas hasonlo esetben tehet j6 szolgalatot tesz a TVK.

* Nincs sziikség nemcsak MNB engedélyre, de még csak MINB bejelentési kotelezettség sem
kapcsolodik a TVK-hoz. Azaz, a VKA birdsagi bejegyzését kovetben az egyes TVK-k

létrehozasahoz mar nem kell semmilyen hat6sagi engedély, jovahagyas'.

* Mig a VKA beszamoldja nyilvanos, a TVKV-é nem. A VKA beszamoldjat
konyvvizsgaloval ellenériztetni kell, a TVKV beszamoléja esetében nincs ilyen

kotelezettség.

* A VKA-ba alapitéi vagyonrendeléssel mar bevitt vagyont nem lehet egyszerten , kitenni”
TVKV-ba. Ez csak ugy torténhet, hogy a VKA kiadja az alapiténak a korabban bevitt
vagyont ¢és a tulajdonos azt mar TVK keretében adja a vagyonkezel6 alapitvany

vagyonkezelésébe.

* Egy mar megkotott, az MNB-hez bejelentett BVK nem ,,alakulhat at” TVK-va olyan
egyszerd modon, hogy a korabbi vagyonkezel6 helyébe belép egy vagyonkezeld alapitvany.
Itt is csak a korabbi BVK megszintetése, a vagyon vagyonrendel6 maganszemély részére

torténd visszaadasa, majd egy TVK létrehozasa lehet a jarhato ut.

* A vagyonkezel6 alapitvany altal tartds vagyonkezelésben kezelt vagyon értékét nem lehet

beleszamitani a vagyonkezel6 alapitvany 600 milli6 forintos t6keminimumaba.

! Az adShatésaghoz természetesen be kell jelentkezni és adészadmot kell kérni a TVKV-nak is, errd] részletesebben a
kévetkez6 TVK adézasaval foglalkozé kiadvanyunkban irunk.
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3. A'TVK szamviteli szabalyozasa

A VKA to6rvény altal megteremtett keretek és - mint lattuk - a VKA-t6l és a BVK-tdl szigora

elkiilonitést biztositd szabalyozas utan a szamviteli térvénynek mar ,kénnyd” dolga van.

Egyszertien kimondja, hogy a vagyonkezel6 alapitvanyokrol szolo torvény szerinti tartos

vagyonkezelési jogviszony alapjan vagyonkezelésbe vett vagyon beszamolasi és konyvvezetési

kotelezettsége tekintetében e torvény bizalmi vagyonkezelésre vonatkozé szabalyait kell

megfelelen alkalmazni. Es nincs is mas, specialis szabaly a szamviteli torvényben.

Azaz, a tartés vagyonkezelési jogviszony keretében kezelt vagyonra ugyanazokat a szamviteli

szabalyokat alkalmazzuk, mint a bizalmi vagyonkezelés keretében kezelt vagyonra. A teljesség

igénye nélkil, példaul

a tartés vagyonkezelési szerz6dés keretében kezelt vagyon szamviteli értelemben
vallalkozonak mindsil, tehat példaul a gazdasagi tarsasagokkal tartozik — ebben az
értelemben — egy csoportba;

sajat tékéje induld t6kébdl, tartalékbol, lekotott tartalékbol, értékelési tartalékbol és a
targyév adozott eredményébdl tevédik Ossze;

a tartos vagyonkezelés keretében kezelt vagyonbodl az el6z6 tzleti évi adozott eredménnyel
kiegészitett tartalékbol akkor teljesitheté hozamkifizetés, ha a lekotott tartalékkal, tovabba
a pozitiv értékelési tartalékkal csokkentett sajat tOke Osszege a hozamkifizetés utin sem
csokken az induld téke Gsszege ala;

a tartés vagyonkezelés keretében kezelt vagyonbdl vagyonkiadasra csak az indulé tSke
(negativ tartalék, illetve targyévi veszteség esetén a tartalékkal, illetve a targyévi veszteséggel
csokkentett indul6 téke) Osszegéig keriilhet sor;

a tartés vagyonkezelés keretében kezelt vagyon mentesil a beszamold kozzétételi és

konyvvizsgalati kotelezettség alol.
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Természetesen lehetne még hosszan sorolni a tételes szabalyokat, messze ezen kiadvany terjedelmi
korlatjain tdl is, de az alapelv megismétlése sokkal fontosabb.

Ugyanazon szabalyokat kell alkalmazni a tartoés vagyonkezelés keretében kezelt vagyonra,
mint a bizalmi vagyonkezelés keretében kezelt vagyonra. Ebbdl, s abbdl a szabalybdl is, hogy
a TVKYV vallalkozonak mindsiil szamviteli értelemben az is kévetkezik, hogy minden olyan esetben,
amikor a szamviteli torvény nem tartalmaz specialis szabalyokat a kezelt vagyonra, ott a

vallalkozokra (példaul a gazdasagi tarsasagokra) vonatkozé szabalyokat kell alkalmazni.

Ebben a latszolag teljesen unalmas szamviteli szabalyozasban van azonban egy fontos elem,
amelyrél nem szabad megfeledkezni. A VKA torvény szerint tartés vagyonkezelési jogviszony
esetében a vagyonkezel6 alapitvanyt az e jogviszony keretében kezelt vagyon kizardlagos
kedvezményezettjének kell tekinteni. Ezt azt jelenti, hogy TVKV-bdl t6rténé vagyonjuttatast a
vagyonkezel6 alapitvanynak, mint kedvezményezettnek kell térités nélkil atvett eszkoz jogeimen
egyéb bevételként elszamolnia, s amennyiben a feltételek fennallnak, akkor élni kell a bevételek
id6beli elhatarolasaval is (pl.: ha a vagyonkiadds nem pénzben, hanem valamilyen targyi eszkéz —
példaul ingatlan — formajaban torténik). Az igy bevételként elszamolt Gsszeg a targyévi eredménybe,
majd utana a vagyonkezel§ alapitvany sajat t6kéjének részét képez6 un. tékevaltozas szamlara kertl.
Ezt fontos megjegyezniink, hiszen a vagyonkezel6 alapitvany a TVKV-bdl szarmazé hozamot,
i6vedelmet is a kedvezményezettjei részére kételes felhasznélnia, kifizetnie. Fis f6szabaly szerint a
kedvezményezett maganszemélynek a szamviteli szabalyok szerinti t6kevaltozas terhére juttatott
vagyoni érték adokoteles osztaléknak mindsul. Azaz, agy fest, mintha a TVKYV esetén az induld
téke terhére t6rténé adémentes vagyonjuttatas lehetésége nem allna fent. Természetesen van
feloldasa ennek a kérdésnek, ezeket a specidlis szabalyokat az addzassal foglalkoz6 késébbi

pmXpert anyagunkban ismertetjiik.
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4. C)sszefoglalés

A tartos vagyonkezelési jogviszony szabalyozasa egy 4j vagyonkezelési, vagyontervezési lehetséget
nyit meg az eddig ismert és széles korben mar hasznalt bizalmi vagyonkezelés és a vagyonkezeld
alapitvanyok mellett. Igyekeztink a fentieben ramutatni ezen 4j lehetéség fontosabb
tulajdonsagaira, a benniik rejlé lehetéségekre, de biztosak vagyunk abban, hogy az élet, a valosag
még szamtalan moédon gazdagitja majd az ebben rejlé lehet6ségeket.

Kovetkezé kiadvanyaink egyikében a TVK-val kapcsolatos addszabalyokat tekintjik at.

Amennyiben barmilyen kérdése meriilne fel a lefrtakkal kapcsolatban, keressen minket
bizalommal!
2025.11.03.

Udvozlettel:

PMX Csapat
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Tisztelt Olvasd!

Minden {pmx} kiadvényt a lehetd legnagyobb gonddal és figyelemmel allitunk 6ssze, az
elmult kozel hdrom évtized sordn megszerzett ismereteink és gyakorlati tapasztalataink
birtokdban. S éppen ezen ismeretek mondatjak veliink azt, hogy adézasi szempontbol
szinte nincs két egyforma eset, sokszor egy jelentéktelennek ting eltérés alapvetSen
érintheti, valtoztathatja meg egy tigylet, tranzakci6 vagy éppen juttatds adokotelezettségét.
Erre tekintettel kérjiik, hogy nagyon gondosan mérlegelje, ha tizleti dontéseit kizarolag
ezen kiadvanyban foglalt tartalomra alapozva hozza meg és nem konzultal ad6szakértgjével
a konkrét eset kapcsan. Mi nyomatékosan hangsulyozzuk azt, hogy minden esetben ki kell
kérni a konkrét iigyr('ﬂ a szakértd véleményét és megalapozott, felelc’isségteljes dontés csak
ennek birtokaban hozhaté.

A fentiek miatt a kiadvany nem megfeleld gondossaggal torténd felhasznélasabol fakado

semmilyen kérért nem tudunk felel6sséget vallalni.
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